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El crecimiento del Producto Interior Bruto (PIB) ha
sido mayor de lo esperado a lo largo de 2023, aun-
que el ritmo de aumento de la produccién se esté
desacelerando, a consecuencia del endurecimiento
de la politica monetaria, del débil crecimiento del
comercio y la menor confianza de empresas y con-
sumidores, segun sefala la OCDE en su dltimo infor-
me de Perspectivas Econdmicas.

Este organismo prevé un crecimiento del PIB mun-
dial del 2,9% para el conjunto del afo (3,3% en
2022), que se moderaria hasta el 2,7% en 2024, para
situarse en el 3% en 2025, a medida que la infla-
cién continde disminuyendo y mejoren los ingresos
reales. A este respecto, se espera que la inflacién
general regrese a niveles consistentes con los ob-
jetivos de los bancos centrales en la mayoria de las
principales economias para finales de 2025, en au-
sencia de nuevos shocks importantes en los precios
de la energiay los alimentos.

Los riesgos para estas perspectivas siguen sesga-
dos a la baja, segun este organismo, debido a la in-
tensificacion de las tensiones geopoliticas (Oriente
Préoximo, Ucrania) o a la posibilidad de un mayor
impacto de lo esperado del endurecimiento de la
politica monetaria. En el caso de la Eurozona, el
tipo de interés de las operaciones principales de
financiacién ha pasado del 0% a mediados de 2022
al 4,5% tras la Ultima subida del Banco Central
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Europeo a mediados de septiembre, dada la per-
sistencia de elevadas tasas de inflacién.

La desaceleracién en el ritmo de crecimiento de la
produccion esta siendo especialmente intensa en el
caso de la Zona Euro, aunque a medio plazo la eco-
nomia deberia retornar gradualmente a un crecimien-
to moderado en un contexto de recuperacion de la
demanda interna y externa. Las Ultimas proyecciones
del Banco Central Europeo apuntan a un crecimiento
del 0,7% en 2023 (3,4% en 2022), que repuntaria hasta
el 1% y 1,5%, respectivamente, en 2024 y 2025. Estas
tasas se han revisado a la baja con respecto a media-
dos de afio, debido al deterioro en los indicadores de
opinidn, las condiciones de financiacion mas restricti-
vas y el bajo nivel de la demanda externa en un con-
texto de fortalecimiento del tipo de cambio del euro.

Desde junio, el indice PMI (indice de gestores de
compras) compuesto se sitla por debajo del valor
50, que apunta a una contraccién de la actividad,
siendo esta desaceleracidon mas evidente en el caso
de la industria manufacturera, que se encontraria en
contraccién desde mediados del pasado afio, aun-
que también los servicios estarian en esta situacion
desde el pasado mes de agosto. En el caso de Es-
pafa, los indices también apuntan a una contraccion
de la actividad de la industria manufacturera y una
desaceleracién en los servicios, aunque la situacién
seria algo mejor que en el conjunto de la Zona Euro.
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Fuente: Perspectivas Econdmicas de la OCDE, noviembre 2023.

MALAGA. ECONOMIA, TERRITORIO Y SOCIEDAD
BOLETIN DE COYUNTURA. DICIEMBRE 2023
CONTEXTO ECONOMICO GENERAL




Industria manufacturera
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la base de datos del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.

MALAGA. ECONOMIA, TERRITORIO Y SOCIEDAD
BOLETIN DE COYUNTURA. DICIEMBRE 2023
CONTEXTO ECONOMICO GENERAL




La economia espafiola sera la que mas crezca dentro

de las principales de la Eurozona, estimando el ulti-
mo Panel de Funcas de noviembre un crecimiento
del 2,4% para el conjunto de 2023, 0,2 puntos por-
centuales (p.p.) superior al estimado anteriormente,
incorporando esta previsién el mayor crecimiento
registrado en 2021 y 2022 tras la revisién periddica
anual que realiza el INE. Tanto la demanda interna
como el saldo exterior contribuirdn a dicho creci-
miento, aunque es la demanda nacional la que su-
pone una mayor aportacién (1,7 p.p.).

El avance de la Contabilidad Nacional Trimestral del
INE refleja un perfil de desaceleracién de la activi-
dad, estimandose un aumento del PIB nacional del
0,3% en el tercer trimestre, tras los avances del 0,6%
y 0,4% en el primero y segundo, respectivamente.
Este crecimiento se ha sustentado Unicamente en la
demanda interna, y en especial en el consumo, so-
bre todo de los hogares, mientras el saldo exterior
ha tenido una contribucién negativa al crecimiento,
debido al mayor descenso de las exportaciones que
de las importaciones (més intenso en el caso de los
servicios turisticos). Por el lado de la oferta, el au-
mento del PIB se ha sustentado en el sector servi-
cios, y mas especialmente en los de no mercado.

En cuanto a la economia andaluza, la evolucién del
PIB también refleja una desaceleracién a lo largo
del afio, creciendo la produccién un 0,2% en el ter-
cer trimestre, frente al 0,5% del primero y el 0,3%
del segundo. El aumento entre julio y septiembre
se ha sustentado en la aportacién del saldo exte-
rior, dado el mayor crecimiento de las exportacio-
nes que de las importaciones, mientras, por el con-
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trario, en la primera mitad del afio el crecimiento
se apoyd exclusivamente en la demanda interna.
Sin embargo, en el tercer trimestre se ha registrado
un menor dinamismo del consumo de los hogares
y un descenso de la inversion.

A falta de los datos relativos al Ultimo trimestre del
afo, las cifras provisionales de la Contabilidad Re-
gional de Andalucia sefialan un crecimiento de la
economia del 2,7% hasta el tercer trimestre (2,6%
en Espana), que se ha sustentado, sobre todo, en
el gasto en consumo, tanto de hogares como de las
Administraciones Publicas. Por el lado de la oferta,
el crecimiento se ha apoyado principalmente en el
sector servicios y, en menor medida, en la construc-
cién, mientras que la industria, por las ramas extrac-
tivas, y el sector agrario han registrado descensos,
especialmente este Ultimo, muy afectado por las ne-
gativas condiciones climatoldgicas.

De este modo, todo apunta a que la economia an-
daluza crecerd en el conjunto de 2023 més de un
2%, a una tasa similar a la estimada para el conjunto
de Espafa. Dentro del conjunto regional, se estima
que la provincia de Mélaga crece a mayor ritmo, con
una tasa que podria superar incluso el 3%, siendo
la méas dindmica del conjunto regional. Para 2024,
se espera también una ralentizacién del crecimiento
del PIB andaluz, que se situaria por debajo del 2%.
La elevada inflaciéon y el endurecimiento de la poli-
tica monetaria, la desaceleracion de la actividad a
nivel global (especialmente de Europa), las tensio-
nes geopoliticas o la posible retirada gradual de las
medidas de estimulo fiscal son factores que podrian
inclinar estas perspectivas de crecimiento a la baja.



Tasas de variacién interanual en %

T

8
<

-25
o o o o o o o o - - - = N N N o~ ™ ™ ™
- = - - « ] I I ~ N I I N N N N N IN] o
- N (%] < - N [»] < - N [»] < - N [»} < - N [}
- - - - - - - -~ - - - - - - Y - - - -
=== Espafia == Zona Euro
4° trimestre 2019=100
105 @ @ - @ -

"X XJ

.

~/
\_/

t119
t219
t319
t419
t120
t220
t320
t420
t121
t221
1321
t421
t122
t222

=== Espafia == Zona Euro

1322

t422

t123
t223
t323
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Tasas de variacién en %
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Contabilidad Nacional de Espafia (INE) y de la Contabilidad Regional de Andalucia (IECA).
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El crecimiento del empleo en la primera mitad de
2023 ha continuado siendo intenso en el tercer tri-
mestre del afo, situdndose el nimero de ocupados
en la ciudad de Mélaga en torno a 229.200 personas,
lo que supone un incremento interanual del 8,4%,
superior al estimado para la provincia (4,5%), segun
datos de la EPA. Los servicios representan en torno
al 90% del empleo en la ciudad de Mélaga, partici-
pacion superior a la media provincial (85,1%).

RCADO
TRABAJO

La cifra de parados, sin embargo, se ha mantenido en
torno a los mismos niveles en el tercer trimestre, tras
haberse reducido significativamente en la primera
mitad de 2023, con un fuerte incremento de la pobla-
cién activa (6,8%). Concretamente, la cifra de parados
se ha situado en 46.000 personas, con una tasa de
paro del 16,7%, inferior a la registrada en 2022 (20,4%)
y en el primer trimestre de 2023 (18,2%), aunque lige-
ramente superior a la del segundo trimestre (16,2%).
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Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacion Activa (INE) y de la Tesoreria General de la Seguridad Social.
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Tasas de variacion interanual en %

Inactivos 2117  206,8 1996 1904 6189 6176 6119 6071 -6,2 -8,9 -0,9 -0,9
Activos 2542 2657 2688 2752 8200 840,6 8524 8653 1,9 56 9,0 6,8 1,2 4,3 4,3 4,7
Ocupados 2022 2172 2254 2292 6700 6858 7175 7264 1,3 7.9 14,9 8,4 38 6,6 6,8 4,5
Sector
L. 181,7 193,3 2001 207,3 5555 5845 6125 6180 -0,8 6,5 13,0 9.9 4,0 11,5 1,3 8,0
servicios
REEEIES 206 239 253 219 1146 101,3 1050 1084 247 201 325 39 27 149 137 119
sectores
Sector
servicios
(% sobre 89,8 89,0 88,8 90,4 82,9 85,2 85,4 85,1 -1.9 -1,2 -1,5 1,2 0,2 3,7 3,5 2,8
empleo
total) ™
Parados 52,0 48,5 43,4 46,0 150,0  154,7 134,8 138,9 4,4 -34 -13,9 -0,2 9.1 -4,8 -7,2 58

Tasa de paro
(%) ™

Tasa de
actividad (%) @

20,4 18,2 16,2 16,7 18,3 18,4 15,8 16,1 0,5 -1,8 -4,2 -1,2 -2,1 -1,8 -1,9 0,2

54,6 56,2 57,4 591 57,0 57,6 58,2 58,8 -1,5 1.2 37 39 -0,2 1.2 1.2 14

(1) Diferencias en puntos porcentuales.

Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Encuesta de Poblacién Activa, INE.

dos, que suponen en torno al 45% del total provin-
cial y el 70% del Area Metropolitana de Mélaga.

Por su parte, la afiliacion a la Seguridad Social ha
continuado mostrando un notable dinamismo en

2023, aunque se ha moderado el incremento con
Por otro lado, el nimero de contratos en la ciudad,

al igual que ocurriera en 2022, se ha reducido en los

respecto a 2022, siendo Mélaga la que registra uno
de los mayores incrementos de la afiliacién (4,4% in-

teranual en septiembre) entre las grandes ciudades
del pais junto a Valencia, Madrid y Zaragoza, regis-
trdndose un aumento més acusado aun en el caso
del Area Metropolitana de Mélaga (7,1%) y también
del 4,4% en la provincia. Concretamente, la ciudad
contaba a finales de septiembre con 319.606 afilia-
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nueve primeros meses de 2023, sucediendo algo si-
milar en la provincia, Andalucia o Espafia, con una
representatividad muy significativa de la contrata-
cién indefinida en los nuevos contratos, concreta-
mente del 43,5% en la capital malaguena.
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La evolucién del turismo en lo que va de afio ha sido
muy positiva en la ciudad de Mélaga, especialmente
en los meses de verano, con un importante papel
de la demanda extranjera. Cabe destacar el fuerte
aumento de la capacidad de alojamiento de la ciu-
dad, acompanado por un incremento de la deman-
da, que ha mejorado los ingresos. La inversién ha
permitido el reposicionamiento urbano, a lo que ha-
bria que unir otros factores de éxito como las nuevas
conexiones aéreas con mercados de larga distancia.

En este sentido, y segun los datos de la Encuesta
de Ocupacién Hotelera del INE, el nimero de via-
jeros alojados en establecimientos hoteleros se ha
aproximado a los 1,3 millones en el acumulado ene-
ro-octubre (23,3% del total estimado en la provin-
cia), lo que supone un aumento del 16,5% respecto
al mismo periodo de 2022. Asimismo, esta cuantia
confirma la recuperacion del sector, ya que supera
en un 6,8% el dato estimado antes de la pandemia
(enero-octubre de 2019).

VIAJEROS ALOJADOS EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS DE LA CIUDAD DE MALAGA POR NACIONALIDAD
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Atendiendo a la nacionalidad de los viajeros, el ni-

mero de viajeros extranjeros (en torno al 60% de la
demanda total) ha aumentado en lo que va de afio
de forma més acusada que la demanda nacional,
con tasas de variacién interanuales del 24,9% vy 5,8%,
respectivamente. Respecto a 2019, la demanda in-
terna (15,3%) se ha recuperado de forma mas inten-
sa que la extranjera (1,8%).

De igual modo, el nimero de pernoctaciones su-
pera los 2,8 millones en la ciudad entre enero y
octubre, mostrando un aumento del 15,5% en tér-
minos interanuales y del 18,3% respecto al mismo
periodo de 2019 (prepandemia). Mientras que las
pernoctaciones de viajeros extranjeros han aumen-

tado cerca de un 25%, las de espafioles lo han he-
cho a un ritmo del 2,1%.

En la comparativa con las grandes ciudades espafo-
las, Malaga es la quinta por nimero de pernoctacio-
nes hoteleras, por detras de Barcelona, Madrid, Se-
villa'y Valencia. En el acumulado del afo, la deman-
da hotelera ha aumentado en todas estas ciudades
en términos interanuales, pero ha sido en la capital
malaguena donde se ha observado la trayectoria
mas dindmica, con un aumento que supera el 15%.
Respecto al periodo enero-octubre de 2019, la ciu-
dad de Mélaga, junto a Bilbao, registra un aumento
superior al 18%, mientras que en Madrid y Zaragoza
no se han recuperado los niveles prepandemia.

PERNOCTACIONES EN ESTABLECIMIENTOS HOTELEROS EN LAS PRINCIPALES CIUDADES ESPANOLAS

(Datos acumulados enero-octubre de cada afo)
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Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE.
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Centrando el andlisis en los meses de verano, el
nimero de viajeros alojados en establecimientos
hoteleros se ha incrementado un 7,8% entre junio y
septiembre respecto al mismo periodo del afo ante-
rior, superandose igualmente el dato prepandemia
(acumulado junio-septiembre de 2019) en un 1,9%.
Este incremento estival, de nuevo, estd relacionado
con el buen comportamiento de la demanda extran-
jera, que ha aumentado un 14,0% respecto al mismo
periodo de 2022, en tanto que la demanda nacional ha
descendido un 0,8%, acumulando dos veranos de des-
censos tras el fuerte aumento experimentado en 2021.

Desde el punto de vista de la oferta hotelera, en Ma-
laga se han estimado 140 establecimientos hoteleros
con en torno a 13.400 plazas estimadas en el pro-
medio enero-octubre, por lo que concentra el 14,5%
de la oferta total estimada en la provincia. En térmi-
nos interanuales, el aumento del nimero de esta-
blecimientos (17,1%) ha sido més acusado que el del
numero de plazas (7,3%). Por su parte, el grado de ocu-
pacion hotelera se sitla en torno al 68%, es decir, unos
5p.p. més que en el promedio enero-octubre de 2022.
Este porcentaje supera el registrado en el conjunto de
la provincia (63,9%) y en Andalucia (56,0%).

Por otro lado, el sector de los cruceros refleja una positi-

va trayectoria en lo que va de afio, superando los niveles
prepandemia. En este sentido, entre enero y octubre se
han contabilizado en el Puerto de Mélaga 240 buques,
15 més que los registrados en el mismo periodo de
2022. Respecto al niUmero de pasajeros, estos ascien-
den a 449.657 personas, un 56,4% més en términos inte-
ranuales. Respecto a los datos anteriores a la pandemia,
en lo que va de afio se han registrado 5 buques mésy en
torno a una quinta parte mas del nimero de pasajeros.

Por Ultimo, y segun el dltimo “Barémetro de Rentabilidad
de los destinos turisticos esparnoles” de Exceltur (Alian-
za para la Excelencia Turistica), Malaga ha sido el cuarto
destino urbano con mayor aumento relativo de ingresos
por habitacién disponible entre junio y septiembre de
2023, con una tasa de variacion del 34,7% respecto al
mismo periodo de 2019, por detras de Girona, Oviedo y
Santa Cruz de Tenerife, situdndose el crecimiento medio
nacional en tormno al 18%. El positivo desemperio de las
ciudades se explica por la fortaleza de la demanda vaca-
cional, de la mano de las escapadas urbanas y el disfrute
de eventos culturales y deportivos, acompafiado por la
recuperacion del segmento MICE (Meetings, Incentives,
Conventions and Exhibitions/Events).

PRINCIPALES INDICADORES DEL SECTOR TURISTICO EN LA CIUDAD DE MALAGA

ene-oct 19  ene-oct 20
Zisiigloescioijeanigz Egteleros U LS
Residentes en Espafia 443.491 212.005
Residentes en el extranjero 760.531 192.645
Zsetr:lglcetcaiiiwci)en:tijr;woteleros 2.383.629 805714
Residentes en Espafia 790.859 402.131
Residentes en el extranjero 1.592.770 403.583
N° de establecimientos 114 75
N° de plazas hoteleras 11.670 8.855
Grado de ocupacion hotelera (%) 66,4 31,7
Estancia media (dias) 2,0 1,8

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales.
Datos provisionales desde enero de 2023.

Fuente: Encuesta de Ocupacién Hotelera, INE.
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Tasas de variaciéon
interanual en %

ene-oct 21 ene-oct 22 ene-oct 23  2023/2022 2023/2019
645.155 1.103.583 1.285.682 16,5 6,8
382.930 483.589 511.457 5,8 15,3
262.225 619.994 774.225 24,9 1,8

1.425.080 2.440.082 2.819.094 15,5 18,3
786.605 943.691 963.579 2,1 21,8
638.475 1.496.391 1.855.515 24,0 16,5

97 119 140 171 23,0

10.199 12.519 13.431 7,3 15,1

41,8 63,1 68,1 5,0 1,7

2,0 2,2 2,2 -0,0 0,2
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TURISMO DE CRUCEROS EN MALAGA
(NUmero de cruceros y pasajeros)
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Fuente: Puertos del Estado.

INGRESOS POR HABITACION DISPONIBLE EN LOS PRINCIPALES DESTINOS URBANOS ™
(Variacion en %, junio-septiembre 2023 respecto junio-septiembre 2019)
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Fuente: Exceltur.
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El transporte aéreo ha registrado cifras record en
2023, tras la consolidacién de un mayor dinamis-
mo en el afo anterior. Concretamente, por el ae-
ropuerto malaguefio transitaron hasta octubre 19,4
millones de pasajeros, frente a los 16,1 millones
contabilizados en el mismo periodo de 2022, supe-
rando los niveles registrados antes de la pandemia.
Esta trayectoria positiva se debe, en gran parte, a
una recuperacién mas intensa del tréfico internacio-
nal, que supone més del 80% del total.

En cuanto al transporte maritimo, en el Puerto de
Maélaga se contabilizaron 855.046 pasajeros hasta
octubre de 2023, frente a los 660.619 del mismo

ANSPORTES

periodo del afio anterior, niveles superiores a los
observados antes de la pandemia. Por su parte,
el tréfico maritimo de mercancias se ha reducido
en los diez primeros meses de 2023, situandose en
2.272.656 toneladas.

Por otro lado, el trasporte urbano en Malaga referi-
do al uso del metro ha experimentado en 2023 un
notable dinamismo, tras la prolongacion del trazado
hasta el centro de la ciudad. Concretamente, el na-
mero de viajeros que utilizaron este medio de trans-
porte hasta octubre de 2023 fue superior a los diez
millones de personas, duplicando las cifras registra-
das en el mismo periodo del afio anterior.

TRAFICO AEREO DE PASAJEROS EN MALAGA

(Miles de pasajeros)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir de la Direccién General de Aviacion Civil (Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible).
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TRAFICO MARITIMO DE MERCANCIAS EN MALAGA
(Miles de toneladas)

2015
2016
2017
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2019
2020
2021
2022

Ene-oct 19
Ene-oct 20
Ene-oct 21
Ene-oct 22
Ene-oct 23

Fuente: Autoridad Portuaria de Mélaga.

TRANSPORTE URBANO EN METRO EN MALAGA

(Miles de viajeros)
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Fuente: INE.
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NSTRUCCION

NMOBILIARIO

A tenor de los datos del Ministerio de Vivienda y Respecto a los precios, el valor tasado medio
Agenda Urbana, por el lado de la demanda, el nu- de la vivienda libre en la capital se situd en
mero de transacciones inmobiliarias en la ciudad de 2.293,6 euros/m? en el tercer trimestre de 2023
Mélaga se ha reducido en la primera mitad de 2023, (2.230,4 euros/m? en la provincia), con una tasa
registrandose en el segundo trimestre en torno a de variacion interanual del 12,7% (8,0% en la pro-
2.000 operaciones, un 18,7% menos que en el mis- vincia), la mas elevada entre las grandes capitales
mo periodo de 2022, algo que también sucede en el espafolas. De igual modo, se ha registrado un
Area Metropolitana (-22,8%) y la provincia (-19,8%). aumento intertrimestral de los precios del 3,6%
En cuanto a la antigliedad de las viviendas, en torno en la capital malaguefia (2,0% en la provincia).

al 88% de las transacciones realizadas en la ciudad
de Mélaga corresponden a viviendas usadas.

TRANSACCIONES INMOBILIARIAS EN LA CIUDAD DE MALAGA

(NUmero de operaciones y tasas de variacion interanual en %)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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Por Ultimo, segun los datos del Colegio de Arqui-
tectos de Mélaga, el nimero de viviendas visadas
(indicador adelantado de actividad) se ha reducido
en los nueve primeros meses de 2023, situandose
en el tercer trimestre de 2023 en 100 viviendas, lo
que representa alrededor del 15% de los proyectos

visados en el Area Metropolitana y en torno al 9%
del total provincial. Por el contrario, el nimero de
viviendas terminadas se ha incrementado significa-

tivamente en términos interanuales, situandose en
558 en el tercer trimestre del afio (155 en el mismo
trimestre del afio anterior).

PRECIO DE LA VIVIENDA LIBRE EN LAS GRANDES CIUDADES ESPANOLAS

(Euros y tasas de variacién interanual en %, datos al tercer trimestre de 2023)
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Fuente: Analistas Econémicos de Andalucia a partir del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana.
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VIVIENDAS VISADAS Y TERMINADAS EN LA CIUDAD DE MALAGA
(N° de viviendas)
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Fuente: Colegio Oficial de Arquitectos de Malaga.
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